WARUNKI EMISJI OBLIGACJI
Niniejszy dokument (Warunki Emisji) okresla warunki emisji obligacji emitowanych przez Multimedia
Polska S.A., spotke¢ akcyjna utworzong zgodnie z prawem polskim, z siedzibg w Gdyni przy ul. Tadeusza
Wendy 7/9, 81-341 Gdynia, wpisang do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Polnoc w Gdansku, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem 0000238931, posiadajacg numer REGON 190007345 oraz numer NIP
586-10-44-881, o kapitale zaktadowym w wysokosci 91.770.270 PLN, oplaconym w catosci (Emitent).

Niniejsze Warunki Emisji powinny by¢ czytane lacznie z suplementem zalaczonym jako Zalgcznik 2
(Suplement).

1. DEFINICJE I WYKLADNIA
1.1 Definicje
W niniejszych Warunkach Emisji:
Agent ds. Obliczen oznacza podmiot wskazany w Suplemencie.
Akcjonariusze Wigkszosciowi oznaczajg nastgpujace podmioty:
(a) M2 Investments Limited z siedziba w Nikozji, Republika Cypru;
(b) Tri Media Holdings Ltd; oraz
(c) Biscoden Trading & Investments Limited z siedzibg w Nikozji, Republika Cypru.
Aktywa Akcjonariuszy oznaczaja jakiekolwiek aktywa, w tym naleznosci, akcje, obligacje,
pozyczki i inne instrumenty finansowe, w wyniku nabycia albo udzielenia ktorych ostatecznymi
beneficjentami srodkéw beda Podmioty Powiazane (z Dnia Emisji lub pozniejsze).
Banki Referencyjne oznacza podmioty wskazane w Suplemencie.

Catalyst oznacza system obrotu dluznymi papierami wartosciowymi organizowany przez BondSpot
S.A. i Gielde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Cel Emisji oznacza:
(a) refinansowanie obligacji:

(i) wyemitowanych w dniu 13 maja 2010 roku z data zapadalnosci 30 listopada 2015
roku, seriit MMP 1115 na kwote 400 min PLN;

(ii) wyemitowanych w dniu 29 kwietnia 2011 roku z data zapadalnosci 29 kwietnia
2016 roku, seriit MMP 0416 na kwote 107 min PLN;

(iii)  wyemitowanych w dniu 6 czerwca 2012 roku z data zapadalnosci 6 czerwca 2017
roku, serii MMP 0617 na kwotg 250 min PLN,

(b) splata kredytu udzielonego przez PKO Bank Polski S.A. na kwote do 260 mIn PLN; oraz

() zwigkszenie finansowania dzialalnosci operacyjnej jako dodatkowe finansowanie.

|
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Certyfikat Rezydencji oznacza certyfikat rezydencji podatkowej, wystawiony przez odpowiedni
organ podatkowy, o ktorym mowa w art. 26 ust. 1 Ustawy o CIT oraz w art. 29 ust. 2 Ustawy o PIT.

Dealer oznacza podmiot wskazany w Suplemencie.

Depozyt oznacza system rejestracji zdematerializowanych papierow wartosciowych prowadzony
przez KDPW.

Dozwolona Wyplata oznacza dywidend¢ lub dystrybucje dostgpnego do podziatlu zysku w ramach
innych dostgpnych instrumentéw (w tym m.in. nabycie akcji wlasnych celem umorzenia, udzielenie
pozyczki) na rzecz akcjonariuszy w danym roku, pod warunkiem ze:

(@)

(b)

()

zobowiazania akcjonariusza Tri Media Holdings Ltd, wynikajace z nabytej przez Emitenta
Obligacji Tri Media Holdings Ltd, beda realizowane na rzecz Emitenta zgodnie z
harmonogramem zakladajacym splate polowy kwoty glownej (tj. 75.000.000 PLN) w
terminie do 30 czerwca 2013 r., pozostalej czesci kwoty glownej wraz z odsetkami w
rownych, rocznych czesciach do dnia 30 wrzesnia 2017 r. oraz do dnia 30 wrzesnia 2018 r.;

w przypadku braku sptaty zobowigzan z Obligacji Tri Media Holdings Ltd, o ktorej mowa w
pkt (a), zgodnie z zalozonym harmonogramem, Dozwolona Wyplata bedzie mozliwa w
danym roku jedynie pod warunkiem, ze Obligacje Tri Media Holdings Ltd b¢da sptacane w
wysokosci odpowiadajacej przeznaczeniu na ten cel 50% zysku dostepnego do podziatu
pomiedzy akcjonariuszy Emitenta poczynajac od zysku za rok obrotowy 2013; oraz

w kazdym przypadku, poczawszy od zysku za rok obrotowy 2013, wysokos¢ takiej wyplaty
nie bedzie przekracza¢ wartosci nizszej sposrod:

(i) zysk netto za dany rok obrotowy wykazany w rocznym jednostkowym
zaudytowanym sprawozdaniu finansowym Emitenta; oraz

(ii) zysk netto za dany rok obrotowy wykazany w rocznym skonsolidowanym
zaudytowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;j,

z zastrzezeniem, Ze niewyplacone w ramach takiego limitu kwoty za dany rok obrotowy
powigksza¢ beda wysokos¢ dostepnej wyptaty w roku kolejnym i nastgpnych latach.

Dozwolone Rozporzadzenie oznacza Rozporzadzenie dokonane na warunkach rynkowych

dotyczace:

(a) ustanowienia Dozwolonego Zabezpieczenia;

(b) sktadnikéw majatkowych w ramach Grupy Kapitalowej;

(c) sktadnikow majatkowych dokonanego poza Grupe Kapitalowa, jezeli laczny przychod z
wszystkich takich rozporzadzen w jednym Roku Finansowym nie przekracza
50.000.000 PLN;

(d) sktadnikow majatkowych, towarow lub srodkow pienieznych oraz dokonanego przez
Emitenta lub innego czilonka Grupy Kapitalowej w ramach biezacej dziatalnosci
gospodarczej ale bez znaczacego wplywu na rodzaj i skalg dzialalnosci prowadzonej przez
Grupe Kapitatlowa;

(e) sktadnikéw majatkowych, dokonanego w zamian za inne skladniki majatkowe o podobnych
lub lepszych wiasciwosciach, wartosci i jakosci, jezeli nabycie takich zastgpczych
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skfadnikow majatkowych nastapi przed uplywem 12 (dwunastu) miesiecy od
Rozporzadzenia; lub

sktadnikow majatkowych, ktorych jest nadmiar, ktore sg zbedne lub przestarzate dla celow,
dla ktorych takie skfadniki majatkowe sg zwykle wykorzystywane, lub ktore juz nie sa
potrzebne dla dziatalnosci lub funkcjonowania danego cztonka Grupy Kapitalowe;.

Dozwolone Zabezpieczenie oznacza:

(@)

(b)

(c)

(d)

(e

(f)

(g)

(h)

(1)

0)
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Zabezpieczenie ustanowione w celu zabezpieczenia roszczen Obligatariuszy wynikajacych z
Obligacji;

Zabezpieczenie ustanowione w celu zabezpieczenia obligacji wyemitowanych przez
Emitenta do Dnia Emisji, o ktorych mowa w pkt. (a) Celu Emisji, w przypadku
przeprowadzenia emisji Obligacji na kwotg niepozwalajgca na pelng realizacj¢ Celu Emisji;

Zabezpieczenie ustanowione w celu zabezpieczenia Dozwolonego Zadluzenia
Uzupelniajacego Cel Emisji (w tym réwniez w drodze dodatkowej emisji obligacji), o ile
takie samo Zabezpieczenie, o réwnym pierwszenstwie, na tym samym przedmiocie
Zabezpieczenia bedzie zabezpieczalo Obligacje;

Zabezpieczenie ustanowione w zwigzku z Dozwolonym Zadluzeniem Inwestycyjnym, o ile
takie samo Zabezpieczenie, o rownym pierwszenstwie, na tych samym przedmiocie
Zabezpieczenia bedzie zabezpieczato Obligacje;

Zabezpieczenie ustanowione w zwigzku 2z zaciggnieciem Zadluzenia Finansowego
przeznaczonego wylacznie na splate wszystkich zobowigzan wynikajacych z Obligacji, ktore
w dniu zaciggnigcia zostana przekazane bezposrednio na rachunek zastrzezony, o ile takie
samo Zabezpieczenie, o réwnym pierwszenstwie, na tym samym przedmiocie
Zabezpieczenia bedzie zabezpieczalo Obligacje;

Zabezpieczenie ustanowione w zwiazku z zaciagnigciem Zadluzenia Finansowego
przeznaczonego wylacznie na splatg Dozwolonego Zadluzenia Inwestycyjnego, ktore w dniu
zaciaggniecia zostanie przekazane bezposrednio na rachunek zastrzezony, o ile takie samo
Zabezpieczenie, o rownym pierwszenstwie, na tym samym przedmiocie Zabezpieczenia
bedzie zabezpieczalo Obligacje;

Zabezpieczenie istniejace w Dniu Emisji, ktére zostanie zwolnione w wyniku splaty
Zadluzenia Finansowego, o ktérym mowa w definicji Celu Emisji lub zabezpieczenie
dotyczace wygastych wierzytelnosci;

Zabezpieczenie na jakichkolwiek aktywach podmiotu nabytego przez Emitenta lub Podmiot
Zalezny, istniejgce w dacie odpowiedniej umowy dotyczacej nabycia takiego podmiotu, pod
warunkiem, ze takie Zabezpieczenie zostanie ustanowione na rzecz Obligatariuszy w ciagu
trzech miesigecy od daty nabycia takiego podmiotu;

Zabezpieczenie transakcji pochodnych, zawartych w celu zabezpieczenia przed wahaniami
stop procentowych, kursow lub cen; lub

Zabezpieczenie ustanawiane w ramach biezacej dzialalnosci operacyjnej w lacznej kwocie
liczonej na kazdy dzien nie przekraczajacej 10.000.000 PLN.
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Dozwolone Zadluzenie Uzupelniajace Cel Emisji oznacza zadluzenie Emitenta, zaciagnigte (w
tym rowniez w drodze dodatkowej emisji obligacji) celem uzupelnienia Celu Emisji, ktore w
zadnym przypadku nie moze facznie z wartoscia Obligacji przekroczy¢ 1.100.000.000 PLN;

Dozwolone Zadluzenie Inwestycyjne oznacza zadluzenie Emitenta, w maksymalnej kwocie
450.000.000 PLN, zaciagnigte (w tym rowniez w zwiazku z refinansowaniem zadiuzenia
wskazanego ponizej):

(a) w kwocie do 50.000.000 PLN dostgpne dla Emitenta w formie kredytu w rachunku
biezacym;

(b) w kwocie do 400.000.000 PLN w celu sfinansowania nakifadéw na rozwdj i modernizacjeg
infrastruktury Emitenta oraz jego Grupy Kapitalowej w ramach Wskaznika Dzwigni
Finansowej; oraz

(c) w celu nabycia udzialéw, akcji lub aktywow innego podmiotu lub w celu sfinansowania
wydatkéw inwestycyjnych poniesionych przez Emitenta, zwigzanych, przygotowujacych lub
uzupetniajacych dziatania akwizycyjne w sytuacji, w ktorej pro forma Wskaznik DZwigni
Finansowej liczony facznie dla Emitenta oraz nabywanych podmiotéw na dzien nabycia dla
kazdego z nich nie bedzie wyzszy niz 4,00x. Pro forma Wskaznik Dzwigni Finansowej
bedzie obliczany na bazie skonsolidowanych danych Emitenta oraz nabywanych podmiotéw
oraz definicji okreslonych w paragrafie 17 (Wskazniki Finansowe) (bez uwzglednienia
ewentualnych synergii) za okres 12 miesiecy konczacy si¢ na koniec kwartatu
poprzedzajacego dzien zaciggnigcia takiego zadtuzenia (Odnosny Dziefl), przy czym w celu
uniknigcia watpliwosci pro forma Wskaznik Dzwigni Finansowej ustalany bedzie przy
uwzglednieniu, na Odnosny Dzien, tacznego zadluzenia Grupy Kapitalowej Emitenta,
nabywanego podmiotu oraz wielkosci zadluzenia zaciaganego celem nabycia takiego
podmiotu w relacji do facznej EBIDTA Grupy Kapitalowej Emitenta i nabywanego
podmiotu, a w przypadku gdy nabycie takiego podmiotu nastgpowaloby w okresie 12
miesigcy od nabycia innych podmiotow, do obliczenia pro forma Wskaznika Dzwigni
Finansowej, na Odnosny Dzien, brane bgdzie précz zadtuzenia Grupy Kapitatowej Emitenta,
rowniez taczne zadluzenie takich podmiotow oraz zadluzenie zaciagane celem nabycia
nabywanego podmiotu w relacji do facznej EBIDTA Grupy Kapitalowej Emitenta oraz
podmiotéw nabytych w okresie ostatnich 12 miesigcy i nabywanego podmiotu.

Dzien Emisji oznacza dzien wskazany w Suplemencie.
Dzien Platno$ci Odsetek oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Dzien Roboczy oznacza kazdy dzien, z wyjatkiem sobot, niedziel i innych dni ustawowo wolnych
od pracy, w ktorym banki w Polsce oraz KDPW prowadza dziatalnos¢ niezbedna do emisji Obligacji
i rozliczenia ptatnosci z Obligacji.

Dzien Koncowego Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

Dzien Ustalenia Praw oznacza szosty Dzien Roboczy przed dniem wymagalnosci kazdego ze
swiadczen wynikajacych z Obligacji.

Dzien Ustalenia Stopy Procentowej oznacza trzeci Dzien Roboczy przypadajacy przed pierwszym
dniem danego Okresu Odsetkowego.

Dzien Wykupu oznacza dzien wskazany w Suplemencie.

0050348-0000135 WR:2988269.1 4




Grupa Kapitalowa oznacza Emitenta i Podmioty Zalezne, ktérych sprawozdania finansowe
podlegaja konsolidacji zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci.

KDPW oznacza Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A., z siedzibg w Warszawie.
Kwota Odsetek oznacza kwotg odsetek ptatna od jednej Obligacji.
Marza oznacza marzg okreslong w Suplemencie.

Materialy Informacyjne oznacza Warunki Emisji oraz Memorandum Informacyjne udostepnione
Obligatariuszom.

Memorandum Informacyjne oznacza memorandum informacyjne z dnia 23 kwietnia 2013 roku
sporzadzone w zwiazku z emisjg Obligacji.

Obecni Wierzyciele oznacza PKO Bank Polski S.A. oraz posiadaczy obligacji serii MMPI1115,
MMP0416 oraz MMP0617 wyemitowanych przez Emitenta.

Obligacje oznacza obligacje emitowane na podstawie niniejszych Warunkéw Emisji.

Obligacja Tri Media Holdings Ltd oznacza obligacje o facznej wartosci nominalnej 150.000.000
PLN wyemitowane przez Tri Media Holdings Ltd w dniu 22 grudnia 2009 r.

Obligatariusz oznacza posiadacza Obligacji, ktérego prawa sa zapisane na Rachunku Papierow
Wartosciowych lub Rachunku Zbiorczym.

Okres Odsetkowy oznacza okres od Dnia Emisji (wliczajac ten dzien) do pierwszego Dnia
Platnosci Odsetek (nie wliczajac tego dnia) i kazdy nastgpny okres od Dnia Platnosci Odsetek
(wliczajagc ten dzien) do nastgpnego Dnia Platnosci Odsetek (nie wliczajagc tego dnia), z
zastrzezeniem, ze okres odsetkowy moze mie¢ inng dlugos¢ ze wzgledu na wezesniejszy wykup
Obligacji na podstawie paragrafu 11 (Opcja wezesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta),
12 (Opcja wczesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariuszy), 13.1 (Przypadki
Naruszenia) lub 14 (Niewypelnienie zobowiazania i Likwidacja Emitenta).

Organizator Emisji oznacza podmiot wskazany w Suplemencie.

Podmiot Zalezny oznacza kazdy podmiot, nad ktérym Emitent sprawuje bezposrednia lub posrednia
kontrole lub w ktérym posiada bezposrednio lub posrednio nie mniej niz 50% akcji lub udzialow w
kapitale zakladowym (lub podobnych praw wiasnosciowych) reprezentujacych co najmniej 50%
glosow na walnym zgromadzeniu lub, odpowiednio, zgromadzeniu wspélnikow, przy czym
kontrola oznacza mozliwo$¢ powolywania wigkszosci czlonkéw zarzadu takiego podmiotu czy to
poprzez posiadanie prawa do wykonywania prawa glosu (lub podobnych praw wiasnosciowych),
poprzez postanowienia umowne lub w inny sposob.

Podmioty Powigzane oznaczaja:
(a) akcjonariuszy Emitenta;

(b) podmioty posiadajace kontrolg posrednia lub bezposrednia nad ktérymkolwiek
akcjonariuszem Emitenta (samodzielnie lub tacznie);

(c) posredni i bezposredni akcjonariusze akcjonariuszy Emitenta; oraz

(d) podmioty inne niz Emitent i Podmioty Zalezne, nad ktérymi kontrolg posiadaja podmioty, o
ktorych mowa w pkt (a) — (c).
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Porgczenia oznacza porgczenia za zobowiagzania Emitenta wynikajace z Obligacji udzielone przez
Porgczycieli oraz umowy o swiadczenie na rzecz Obligatariuszy zawarte przez Poreczycieli. Wzor
oswiadczenia o udzieleniu porgczenia stanowi Zatacznik 4 (Oswiadczenia o udzieleniu poreczenia).

Poreczyciele oznacza:

(a) Multimedia Polska — Poludnie S.A;
(b) Stream Communications sp. z 0.0.;
(c) Media Operator sp. z 0.0.,

oraz inne spoiki zalezne Emitenta, w przypadku gdy zloza one oswiadczenie o udzieleniu poreczenia
w celu zapewnienia, ze wartos¢ aktywow i EBITDA Emitenta i Porgczycieli wynosi co najmniej
90% aktywow i EBITDA Grupy Kapitatowe;j.

Prawo Upadlosciowe oznacza ustawe z dnia 28 lutego 2003 r. prawo upadlosciowe i naprawcze
(tekst jedn. Dz. U. z 2012, poz. 1112, ze zmianami).

Premia oznacza premi¢ platna przez Emitenta Obligatariuszom w przypadku wykupu Obligacji
przez Emitenta przed Dniem Koncowego Wykupu, w sposdéb wskazany w paragrafie 11, o
wysokosci wskazanej w Suplemencie.

Przypadek Naruszenia oznacza kazde zdarzenie okreslone w paragrafie 13.1.
Przypadek Niewypelnienia Zobowigzania oznacza zdarzenie okreslone w paragrafie 14.1,

Rachunek Papieréw Warto§ciowych oznacza rachunek papieréw wartosciowych w rozumieniu art.
4 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi.

Rachunek Zbiorczy oznacza rachunek zbiorczy w rozumieniu art. 8a Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

Rata Wykupu oznacza w odniesieniu do jednej Obligacji, kwotg przypadajaca do zaplaty w danym
Dniu Wykupu, w wysokosci okreslonej w Suplemencie.

Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy oznacza regulamin okreslajacy zasady zwolywania i
odbywania Zgromadzen Obligatariuszy, stanowigcy Zalacznik 3 (Regulamin Zgromadzenia
Obligatariuszy).

Rozporzadzenie oznacza dokonanie w ramach pojedynczej lub kilku transakcji sprzedazy,
darowizny lub innego rozporzadzenia.

Stopa Bazowa oznacza stope procentowa WIBOR podana przez Monitor Rates Services Reuters lub
kazdego jej oficjalnego nastgpce, dla depozytow w PLN o dlugosci wskazanej w Suplemencie,
wyrazong w punktach procentowych, z kwotowania fixingu o godzinie 11:00 lub okoto tej godziny,
publikowang w Dniu Ustalenia Stopy Procentowej lub inng stope procentows, ktéra zastgpi
powyZszg stopg procentowa.

Stopa Procentowa oznacza stopg procentowa na podstawie ktorej bedzie ustalana wysokosc¢
odsetek.

Tri Media Holdings Ltd oznacza Tri Media Holdings Limited z siedzibg w Nikozji, Republika

Cypru. -
e
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Ustawa o CIT oznacza ustawe z dnia 15 lutego 1992 r. o podatku dochodowym od os6b prawnych
(tekst jedn. Dz. U. z 2011, nr 74, poz. 397, ze zmianami).

Ustawa o Obligacjach oznacza ustawe z dnia 29 czerwca 1995 r. o obligacjach (tekst jedn. Dz. U. z
2001, nr 120, poz. 1300, ze zmianami).

Ustawa o Obrocie Instrumentami Finansowymi oznacza ustawe z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie
instrumentami finansowymi (tekst jedn. Dz. U. z 2010, nr 211, poz. 1384, ze zmianami).

Ustawa o Ofercie Publicznej oznacza ustawg z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentoéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (tekst jedn. Dz. U. z 2009, nr 185, poz. 1439, ze zmianami).

Ustawa o PIT oznacza ustawg z dnia 26 lipca 1991 r. o podatku dochodowym od o0s6b fizycznych
(tekst jedn. Dz. U. 22012, poz. 361, ze zmianami)

Zabezpieczenie oznacza hipoteke, zastaw, zastaw rejestrowy, zastaw finansowy lub jakiekolwiek
inne zabezpieczenie rzeczowe.

Zadluzenie Finansowe oznacza jakiekolwiek zadluzenie Grupy Kapitatowej z tytutu:
(a) pozyczonych srodkéw pienigznych;

(b) kwot pozyskanych na podstawie akceptu z tytutu jakiegokolwiek kredytu akceptacyjnego
lub poprzez dyskonto weksli;

(c) kwot pozyskanych z tytutu jakichkolwiek instrumentéw innych niz akcje Emitenta, nabytych
przez podmioty finansujace Emitenta lub Podmioty Zalezne, lub z tytulu emisji obligacji,
weksli papierow dluznych, kapitalu objetego przez podmioty finansujace Emitenta lub
Podmioty Zalezne lub innego podobnego instrumentu;

(d) zobowiazan z umowy leasingu lub zakupu ratalnego lub innej umowy o podobnym skutku,
ktore zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci sa traktowane jako
leasing finansowy;

(e) wierzytelnosci zbytych lub zdyskontowanych, innych niz wierzytelnosci zbyte bez prawa
regresu;
(H kwot pozyskanych z tytutu innych transakcji, tacznie z transakcjami zakupu badz sprzedazy

z odroczonym terminem dostawy, ktore pelnia z handlowego punktu widzenia funkcj¢
pozyczki lub kredytu; przy czym dla uniknigcia watpliwosci za Zadtluzenie Finansowe nie
beda uznawane zobowigzania handlowe wynikajace z prowadzonej przez Emitenta lub
Podmioty Zalezne dzialalnosci gospodarczej (tzw. "kredyt kupiecki");

(2) transakcji pochodnych, zawartych w celu zabezpieczenia przed wahaniami stop
procentowych, kurséw lub cen lub obliczone na osiggnigcie dochodoéw z takich wahan, przy
czym przy obliczeniu wartosci transakcji pochodnej bgdzie brana pod uwage wylacznie jej
warto$¢ rynkowa;

(h) zobowiagzania wobec akcjonariuszy lub wspolnikow z tytutu zaptaty za akcje lub udzialy
podlegajace umorzeniu, ktére zostaly nabyte przez Emitenta lub Podmioty Zalezne;
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(1)

)

zobowiazania o charakterze regwarancyjnym, zabezpieczajacego gwarancjg, porgczenie,
przejecie odpowiedzialnosci, gwarancje wykonania, akredytywe dokumentowa lub typu
stand-by lub inny podobny instrument wystawiony przez bank lub instytucj¢ finansowa; oraz

jakiejkolwiek kwoty zobowiazania z ftytulu gwarancji, porgczenia lub przejgcia
odpowiedzialnosci udzielonego jakiemukolwiek podmiotowi w odniesieniu do transakcji
wymienionych w punktach (a) - (i), dokonanych przez jakikolwiek podmiot.

Zgromadzenie Obligatariuszy oznacza zgromadzenie Obligatariuszy odbywajace si¢ na zasadach
okreslonych w Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy.

Zasady wykladni

W niniejszych Warunkach Emisji:

(@)

(b)

(©)

(d)

odniesienia do paragrafu, punktu lub zalacznika stanowia odniesienia do paragrafu, punktu
lub zalacznika niniejszych Warunkow Emis;ji;

wszelkie odniesienia do czasu stanowia odniesienia do czasu urzedowego obowiazujacego w
Rzeczypospolitej Polskie;j;

odniesienia do:
(i) niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu, obejmuja
odniesienia do niniejszych Warunkéw Emisji lub jakiegokolwiek innego dokumentu

z péZniejszymi zmianami; oraz

(ii) przepisu prawa, ustawy lub rozporzadzenia obejmuja odniesienia do tego przepisu
prawa, ustawy lub rozporzadzenia z pézniejszymi zmianami; oraz

tytuly oraz podtytuly uzyte na poczatku niektorych paragrafow zostaly podane wylacznie dla
ufatwienia odniesienia i nie maja wplywu na interpretacje¢ niniejszych Warunkow Emisji.

PODSTAWA PRAWNA EMISJI OBLIGACJI

Obligacje s3 emitowane na podstawie:

()
(b)
(c)

uchwaly zarzadu Emitenta z dnia 19 kwietnia 2013 r.;
uchwaly rady nadzorczej Emitenta z dnia 19 kwietnia 2013 r.; oraz

uchwaly nadzwyczajnego walnego zgromadzenia Emitenta z dnia 19 kwietnia 2013 r.

zgodnie z Ustawa o Obligacjach.

Obligacje sa oferowane w trybie okreSlonym w:

(a)
(b)

art. 9 pkt 1 Ustawy o Obligacjach; oraz

art. 7 ust. 4 pkt 2) Ustawy o Ofercie Publicznej.



3.1

3.2

3.3

34

3.5

3.6

5.1

5.2

33

7.1

72

FORMA I MIEJSCE EMISJI

Obligacje sa obligacjami na okaziciela. Obligacje nie maja formy dokumentu.
Obligacje emitowane sg w Warszawie.

Obligacje sa zarejestrowane w Depozycie.

Srodki uzyskane z emisji Obligacji zostana wydatkowane zgodnie z Celem Emisji.

Obligacje zostang wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu BondSpot S.A. oraz
Alternatywnym Systemie Obrotu Gieldy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. w terminie 30
dni od Dnia Emisji.

Emitent moze wyemitowa¢ kolejne serie obligacji na warunkach zgodnych z niniejszymi
Warunkami Emisji.

ZABEZPIECZENIA
Wierzytelnosci wynikajace z Obligacji s zabezpieczone Poreczeniami.
EWIDENCJA I PRZENOSZENIE PRAW Z OBLIGACJI

Ustalenie praw z Obligacji nastgpuje zgodnie z postanowieniami Ustawy o Obrocie Instrumentami
Finansowymi.

Zbywalnos¢ Obligacji nie podlega ograniczeniom.

Przenoszenie praw z Obligacji nastepuje zgodnie 2z postanowieniami Ustawy o Obrocie
Instrumentami Finansowymi.

STATUS OBLIGACJI

Obligacje stanowia nieodwotlalne, niepodporzadkowane i bezwarunkowe zobowiazania Emitenta, sg
rowne i bez pierwszenstwa zaspokojenia wzgledem siebie oraz (z zastrzezeniem wyjatkow
wynikajacych z bezwzglednie obowiazujacych przepisow prawa polskiego) sa przynajmniej rowne
wzgledem wszystkich pozostatych, obecnych lub przysztych i niepodporzadkowanych zobowigzan
Emitenta.

OPROCENTOWANIE
Okresy Odsetkowe i Dni Platnosci Odsetek

Obligacje sg oprocentowane. Odsetki od kazdej Obligacji naliczane s3 dla danego Okresu
Odsetkowego i beda platne w kazdym Dniu Platnosci Odsetek.

Stopa Procentowa
Stopa Procentowa zostanie ustalona w nastepujacy sposob:

(a) W kazdym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej Agent ds. Obliczen ustali Stope Bazowa.
Jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna, Agent ds. Obliczen zwrdci sig do Bankow
Referencyjnych o wskazanie stop procentowych dla depozytéw zlotowych o dlugosci
wskazanej] w Suplemencie, oferowanych przez nie na rynku mi¢dzybankowym innym
bankom w Polsce w danym Dniu Ustalenia Stopy Procentowej.
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7.3

7.4

8.1

8.2

8.3

84

8.5

9.1

9.2

(b) Stopa Procentowa dla danego Okresu Odsetkowego bedzie rowna sumie Stopy Bazowej i
Marzy albo, jezeli Stopa Bazowa nie jest dostgpna i Agent ds. Obliczen uzyskal stopy
procentowe oferowane przez co najmniej dwa Banki Referencyjne, sumie Marzy i sredniej
arytmetycznej (zaokraglonej do piatego miejsca po przecinku, przy czym 0,000005 lub
wigcej zaokragla si¢ w gorg) stop procentowych zaoferowanych przez Banki Referencyjne.

(c) Jezeli nie jest mozliwe ustalenie dla danego Okresu Odsetkowego Stopy Procentowej w
sposob wskazany w paragrafach (a) i (b) powyzej, Stopa Procentowa w tym Okresie
Odsetkowym bedzie rowna Stopie Procentowej dla poprzedniego Okresu Odsetkowego.

Ustalenie Kwoty Odsetek

Agent ds. Obliczen, najszybciej jak to mozliwe po godzinie 11:00 w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej ustali Kwote Odsetek. Kwota Odsetek zostanie ustalona poprzez pomnozenie wartosci
nominalnej jednej Obligacji (pomniejszonej o Rate Wykupu przypadajaca do zaplaty w najblizszym
Dniu Platnosci Odsetek) przez Stope Procentowa, pomnozenie uzyskanego wyniku przez liczbe dni
w danym Okresie Odsetkowym, podzielenie wyniku przez 365 i zaokraglenie uzyskanego wyniku do
pelnego grosza (pot grosza lub wigcej jest zaokraglane w gore).

Ogloszenie Kwoty Odsetek

Obligatariusze zostang powiadomieni o ustalonej Kwocie Odsetek zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW i Catalyst.

PLATNOSCI

Wszelkie platnosci z tytutu Obligacji beda dokonywane za posrednictwem KDPW oraz podmiotow
prowadzacych Rachunki Papieréw Wartosciowych oraz Rachunki Zbiorcze zgodnie z odpowiednimi
regulacjami KDPW.

Jezeli dzien, w ktorym na nastapi¢ jakakolwiek platnos¢ z tytulu Obligacji, przypada na dzien
niebedacy Dniem Roboczym, platnos¢ taka nastapi w pierwszym Dniu Roboczym po tym dniu, a
Obligatariuszom nie bedzie przystugiwaé roszczenie o odsetki za ten okres.

Platnosci beda dokonywane jedynie na rzecz Obligatariusza, ktory bedzie posiadat Obligacje na
koniec Dnia Ustalenia Praw.

Emitent bedzie dokonywal wszelkich platnosci z tytutu Obligacji bez dokonywania jakichkolwiek
potracen z wierzytelno$ciami przyshugujacymi mu w stosunku do Obligatariusza.

Emitent bedzie dokonywal wszelkich platnosci z uwzglednieniem obowiazujacych przepisow, w tym
przepisow okreslajacych maksymalng wysokos¢ odsetek wynikajacych z czynnosci prawne;.

PODATKI

Wszelkie platnosci §wiadczen z tytutu Obligacji zostang dokonane bez potracen lub odliczen z tytutu
lub na poczet obecnych lub przysztych podatkéw, naleznosci lub jakiegokolwiek rodzaju optat
publicznoprawnych wymierzonych lub natozonych przez odpowiednie wladze podatkowe lub w ich
imieniu, chyba ze potracenia lub odliczenia tych podatkéw, naleznosci lub oplat publicznoprawnych
wymagaja bezwzglednie obowiazujace przepisy prawa.

Jezeli istnieje obowigzek potracenia lub odliczenia jakiegokolwiek podatku, a Obligatariusz nie
przekaze w odpowiednim momencie podmiotowi prowadzacemu Rachunek Papierow
Wartosciowych lub Rachunek Zbiorczy wszelkich informacji i dokumentéw, w tym aktualnego
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Certyfikatu Rezydencji, niezbgdnych do zastosowania obnizonej lub zerowej stawki opodatkowania,
podatek zostanie pobrany w pelnej wysokosci.

WYKUP OBLIGACJI

Z zastrzezeniem paragrafow 11 (Opcja wezesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Emitenta) oraz
12 (Opcja wezesniejszego wykupu Obligacji na zadanie Obligatariuszy), Emitent bedzie wykupywat
Obligacje w Dniach Wykupu oraz w Dniu Koncowego Wykupu. W Dniach Wykupu oraz w Dniu
Koncowego Wykupu Obligatariusz otrzyma Ratg Wykupu przypadajaca do zaplaty w danym Dniu
Wykupu lub Dniu Koncowego Wykupu. Wyplacone Raty Wykupu beda pomniejszaly wartosc
nominalna Obligacji.

OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ZADANIE EMITENTA

Emitent moze podjaé decyzje o wykupie wszystkich Obligacji przed Dniem Korficowego Wykupu, w
Dniu Platnosci Odsetek przypadajacym w kwartale wskazanym w punkcie 9 Suplementu. Jesli
Emitent podejmie decyzj¢ o wykupie Obligacji zgodnie z niniejszym paragrafem, Emitent
zawiadomi Obligatariuszy o wezesniejszym wykupie Obligacji nie wezesniej niz 60 dni i nie pozniej
niz 30 dni przed Dniem Platnosci Odsetek, w ktorym zamierza wykupi¢ Obligacje. Wczesniejszy
wykup Obligacji nastapi wedlug ich wartosci nominalnej wraz z narostymi odsetkami, powigkszone;j
o Premie.

Niezaleznie od postanowien paragrafu 11.1 Emitent moze podja¢ decyzje o wykupie wszystkich
Obligacji przed Dniem Koncowego Wykupu, jezeli zajdzie zdarzenie, w wyniku ktorego
Akcjonariusze Wigkszosciowi nie beda posiada¢ co mniej 50% plus jedna akcja w kapitale
zaktadowym Emitenta lub utraca nad nim kontrolg w inny sposob, w szczegdlnosci w wyniku
zawarcia umow, ktore beda skutkowatly w przyszlosci iz nie bgda oni posiadali co mniej 50% plus
jedna akcja w kapitale zakladowym Emitenta lub nie beda mogli wywiera¢ decydujacego wplywu na
dzialalnos¢ Emitenta. Emitent bedzie moglt zrealizowad¢ prawo zadania wczesniejszego wykupu
Obligacji w terminie 60 dni od zaistnieniu tego faktu (Okres Opcji Call). W celu wykonania prawa
do zadania wczesniejszego wykupu Obligacji, Emitent, w Okresie Opcji Call, zawiadomi
Obligatariuszy o wczesniejszym wykupie Obligacji. Wczesniejszy wykup Obligacji nastapi w
terminie 14 dni od zakonczenia Okresu Opcji Call przez zaplate ich wartosci nominalnej, odsetek
naliczonych za okres od Dnia Emisji do dnia, w ktérym nastapi wczesniejszy wykup Obligacji oraz
potowy Premii obowiazujacej w danym okresie.

OPCJA WCZESNIEJSZEGO WYKUPU OBLIGACJI NA ZADANIE OBLIGATARIUSZY

Jezeli zajdzie zdarzenie, w wyniku ktérego Akcjonariusze Wigkszosciowi nie bedg posiadac co
mniej 50% plus jedna akcja w kapitale zakladowym Emitenta lub utraca nad nim kontrole w inny
sposob, w szczegolnosci w wyniku zawarcia umow, ktore beda skutkowaty w przyszlosci iz nie beda
oni posiadali co mniej 50% plus jedna akcja w kapitale zakladowym Emitenta lub nie beda mogli
wywiera¢ decydujacego wpltywu na dzialalnos¢ Emitenta, Obligatariuszom bedzie przystugiwalo
prawo do zazadania wczesniejszego wykupu wszystkich Obligacji. Obligatariusz bedzie mogt
zrealizowaé prawo Zadania wczesniejszego wykupu Obligacji w terminie 60 dni od zawiadomieniu
Obligatariuszy przez Emitenta o zaistnieniu tego faktu, zgodnie z par. 16.1 (Okres Opcji Put). W
celu wykonania prawa do zadania weze$niejszego wykupu Obligacji, Obligatariusz, w Okresie Opcji
Put, ztozy Emitentowi pisemne Zadanie wykupu Obligacji posiadanych przez danego Obligatariusza.
Weczesniejszy wykup Obligacji nastapi w terminie 14 dni od zakonczenia Okresu Opcji Put przez
zaplate ich wartosci nominalnej oraz odsetek naliczonych za okres od Dnia Emisji do dnia, w ktérym
nastgpi wczesniejszy wykup Obligacji.



13. PRZYPADKI NARUSZENIA
13.1 Przypadki Naruszenia

W przypadku wystapienia i trwania ktoéregokolwiek z przypadkéw okreslonych w niniejszym
paragrafie 13.1 kazdy z Obligatariuszy bedzie mogt dokona¢ czynnosci okreslonych w paragrafie
13.2.

(a) Naruszenie Zadtuzenia Finansowego

Jakiekolwiek Zadtuzenie Finansowe Emitenta lub jakiegokolwiek Podmiotu Zaleznego, w
stosunku do banku, instytucji kredytowej lub instytucji finansowej, w lacznej kwocie
przekraczajacej 30.000.000 PLN:

(i) nie zostalo sptacone w terminie (z uwzglednieniem odpowiedniego okresu na
usunigcie naruszenia takiego zobowiazania, jesli okres taki jest przewidziany w
dokumentacji danego Zadluzenia Finansowego); lub

(ii) stalo si¢ wymagalne przed ustalonym terminem wymagalnosci takiego Zadtuzenia
Finansowego z powodu zazadania przez wierzyciela wczesniejszej splaty takiego
Zadluzenia Finansowego w wyniku wystapienia przypadku naruszenia, dowolnie
opisanego w dokumentacji danego Zadluzenia Finansowego.

(b) Zaciagnigcie Zadluzenia Finansowego

Po Dniu Emisji, Emitent zaciagnat jakiekolwiek Zadluzenie Finansowe, w wyniku czego na
Dzieni Badania przypadajacy po dniu jego zaciagnigcia nastapi naruszenie Wskaznikow
Finansowych (z uwzglednieniem postanowien dotyczacych wysokosci Wskaznika DZzwigni
Finansowej dla Dozwolonego Zadluzenia Inwestycyjnego), za wyjatkiem zaciagnigcia
Zadluzenia Finansowego przeznaczonego wylacznie na splate wszystkich zobowiazan
wynikajacych z Obligacji lub Dozwolonego Zadluzenia Inwestycyjnego, ktére w dniu
zaciagnigcia zostanie przekazane bezposrednio na rachunek zastrzezony, zas Obligacje lub
Dozwolone Zadluzenie Inwestycyjne zostang w pelni wykupione lub splacone z tych
srodkéw w terminie 3 miesigcy od daty ich przekazania na rachunek zastrzezony.

(c) Naruszenie wskaznika finansowego
W Dniu Badania:

(1) Wskaznik Dzwigni Finansowej bedzie wyzszy niz poziom wskazany w Zalaczniku 1
(Poziom Wskaznika Dzwigni Finansowej); lub

(ii) Wskaznik Obstugi Odsetek bedzie nizszy niz 2,00x.

(d) Niedozwolone Zabezpieczenie
Za wyjatkiem Dozwolonego Zabezpieczenia, Emitent ustanowil jakiekolwiek
Zabezpieczenie, na catosci lub jakiejkolwiek czgsci swojego obecnego lub przyszlego

majatku, chyba Ze jednoczesnie lub wczesniej zobowiazania Emitenta z tytulu Obligacji
zostang zabezpieczone w nie mniej korzystny sposob.

(e) Brak pokrycia gwarancyjnego
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Wartos¢ aktywow i EBITDA Emitenta i Porgczycieli, stwierdzona ostatnim kwartalnym
swiadectwem zgodnosci, wynosi mniej niz odpowiednio 90% aktywow i EBITDA Grupy
Kapitalowej i w okresie jednego miesiaca od udostgpnienia Obligatariuszom takiego
kwartalnego s$wiadectwa zgodnosci nowi Porgczyciele nie udziela Porgczen tak aby
zapewnic, iz aktywa i EBITDA Emitenta i Porgczycieli wynosza co najmniej 90% aktywow
i EBITDA Grupy Kapitatowej.

(H Niedozwolone Rozporzadzenie

Za wyjatkiem Dozwolonego Rozporzadzenia, Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny
dokonal w ramach pojedynczej transakcji lub kilku powigzanych lub niepowigzanych
transakcji Rozporzadzenia swoimi aktywami.

(g) Rozporzadzenie przedsigbiorstwem

Emitent zbedzie, wydzierzawi, odda w uzytkowanie lub inny sposéb utraci kontrole lub
pozytki ze swojego przedsigbiorstwa lub jego zorganizowanej czesci, z wylaczeniem:

(i) transakcji dokonywanych w ramach Grupy Kapitatlowej; oraz

(ii) transakcji dokonywanych w wykonaniu decyzji Prezesa Urzedu Ochrony
Konkurencji i Konsumentow.

(h) Ograniczenia w dziatalnosci i platnosciach

(i) Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny nabyt Aktywa Akcjonariuszy z tym, ze do
Aktywow Akcjonariuszy nie sg zaliczane akcje Emitenta, ktore moga by¢ nabywane
w ramach Dozwolonej Wyplaty;

(ii) Emitent dokona wyplaty na rzecz akcjonariusza, za wyjatkiem Dozwolonej
Wyptaty;

(iii)  Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny nabyl akcje lub udzialy jakiegokolwiek
podmiotu, chyba ze: (a) taki podmiot stanie si¢ Podmiotem Zaleznym od Emitenta
lub Podmiotu Zaleznego Emitenta po nabyciu takich akcji lub udziatéw; lub (b)
Emitent lub taki Podmiot Zalezny zawarli umowe, na podstawie ktorej w ciagu 6
miesiecy od daty kupna takich udzialéw lub akcji (lub daty uzyskania stosownej
zgody Prezesa Urzgdu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w przypadku
zaistnienia takiego obowigzku) taki podmiot stanie si¢ Podmiotem Zaleznym od
Emitenta lub Podmiotu Zaleznego Emitenta, przy czym zaréwno w przypadku (a)
jak i (b) nie moze to dotyczy¢ Aktywow Akcjonariuszy;

(iv)  Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny udzieli pozyczki podmiotom spoza Grupy
Kapitalowej, ktore to pozyczki nie sa zwiazane z prawem do nabycia akcji lub
udziatléw w tej spotce w efekcie czego podmiot, ktoremu udzielana jest pozyczka w
terminie 6 miesigcy od daty udzielenia pozyczki stanie si¢ Podmiotem Zaleznym od
Emitenta lub Podmiotem Zaleznym Emitenta, przy czym laczne saldo takich
pozyczek liczone na kazdy dzien nie moze przekroczy¢ 30.000.000 PLN, a nabycie
akcji lub udzialow nie moze dotyczy¢ Aktywow Akcjonariuszy;

W) Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny dokonal rozporzadzenia gotowka pod
tytulem darmym w danym roku kalendarzowym na taczna kwote wieksza niz
3.000.000 PLN;

=
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(vi)  Emitent porgczyt zobowiazanie ktoregokolwiek z akcjonariuszy, chyba ze:

(A) zobowiazanie akcjonariusza do zwrotu $rodkéw Emitentowi zostanie
zabezpieczone; oraz

(B) Emitent dokona jednorazowo porgczenia zobowiazania ktéregokolwiek z
akcjonariuszy na kwote nie wyzsza niz 150.000.000 PLN oraz tylko w
takim przypadku gdy zobowiazanie takie zostalo pierwotnie zabezpieczone
rzeczowo na aktywach, ktorych realna wartos¢, potwierdzona wycena
sporzadzong przez niezalezny podmiot, przewyzsza 150% wysokosci
takiego zobowiazania, a aktywa te w przypadku zaistnienia koniecznosci
realizacji porgczenia przez Emitenta zostana przeniesione na jego wlasnosc.

(vii))  Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny dokona umorzenia jakiegokolwiek
zobowigzania akcjonariuszy w stosunku, odpowiednio, do Emitenta lub takiego
Podmiotu Zaleznego;

(viii) Emitent dokona jakiejkolwiek ptatnosci na rzecz Zarzadu Emitenta lub jego
cztonkéw lub Rady Nadzorczej Emitenta Iub jej czlonkow w kwocie

przewyzszajacej:

(A) Zarzad Emitenta i jego czlonkowie — dwukrotnos¢ kwoty wyplaconej na
rzecz Zarzadu Emitenta i jego czlonkow w 2012 r.;

(B) Rada Nadzorcza Emitenta i jej czlonkowie — kwote wyplacong na rzecz
Rady Nadzorczej i jej czlonkow w 2012 r.

(ix) W zadnym przypadku, czynnos¢ dozwolona na podstawie pkt. (i) — (viii) powyzej
nie moze by¢ dokonana jezeli Emitent znajduje si¢ w stanie naruszenia Wskaznikow

Finansowych lub gdy Wskaznik DzZwigni Finansowej na Dzien Badania
bezposrednio poprzedzajacy datg planowanej czynnosci byt wyzszy niz 3,50 x.

(1) Niewyplacalnos¢

(1) Emitent stat sie niewyplacalny w rozumieniu Prawa Upadlosciowego;

(ii) Emitent uznal na pismie swoja niewyptacalnosc;

(iii)  Emitent ztozyl wniosek o ogloszenie swojej upadiosci;

(iv) Emitent zlozyt oswiadczenie o wszczeciu postgpowania naprawczego;

(v) jakikolwiek wierzyciel Emitenta ztozy wniosek o ogloszenie jego upadlosci, chyba
ze taki wniosek zostanie zlozony mimo oczywistego braku podstaw do ogloszenia
upadtosci lub taki wniosek zostanie cofnigty, oddalony, odrzucony lub postepowanie

wszczete na podstawie takie wniosku zostanie w inny sposoéb zakonczone w
terminie 3 miesigcy od jego zlozenia; lub

(vi) ze wzgledu na swoja trudng sytuacje finansowa Emitent rozpocznie negocjacje w
wierzycielami w sprawie zmiany zasad sptaty swojego zadluzenia.

() Niewykonanie orzeczen
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Emitent lub jakikolwiek Podmiot Zalezny nie dokonal platnosci z tytulu prawomocnych
orzeczen lub ostatecznych decyzji administracyjnych nakazujacych zapfat¢ w tacznej kwocie
przekraczajacej 50.000.000 PLN w terminie dtuzszym niz 14 Dni Roboczych od dnia, w
ktorym platnosé ta powinna by¢ dokonana zgodnie z trescia tych orzeczen lub decyzji.

(k) Egzekucja
W odniesieniu do jakiegokolwiek sktadnika majatku Emitenta lub jakiegokolwiek Podmiotu
Zaleznego zostata rozpoczeta egzekucja, w trybie postgpowania egzekucyjnego lub w
jakikolwiek inny sposéb (w tym prowadzona w zwiazku z zastawem rejestrowym
ustanowionym przez Emitenta lub Podmiot Zalezny), ktora nie zostata umorzona, uchylona
lub w jakikolwiek inny sposob udaremniona w ciggu 120 dni od dnia jej rozpoczgcia i
dotyczy lacznej (we wszystkich postepowaniach) dochodzonej kwoty przekraczajacej
50.000.000 PLN.

Q) Niezgodnos¢ z prawem
(i) Jakiekolwiek istotne zobowiazanie Emitenta wynikajace z Obligacji stanie sie

niezgodne z prawem, niewazne lub nieegzekwowalne.
(ii) Jakiekolwiek Zabezpieczenie ustanowione na zabezpieczenie Obligacji stanie sig
niezgodne z prawem, niewazne lub nieegzekwowalne.

(m) Zmiana audytora
Emitent dokona zmiany audytora na podmiot inny niz PwC, Deloitte, KPMG lub Ernst &
Young.

(n) Zaprzestanie prowadzenia dzialalnosci
Emitent zaprzestanie prowadzenia swojej podstawowej dzialalnosci w calosci lub w
znacznej czesci.

(0) Nieprawdziwos¢ oswiadczen
Jakakolwiek istotna informacja lub jakiekolwiek oswiadczenie zlozone przez Emitenta w
Materiatach Informacyjnych, ktére, w rozsadnej ocenie, moglo mie¢ istotny wplyw na
podjecie przez Obligatariusza decyzji o nabyciu Obligacji jest nieprawdziwe lub mylace w
istotnym zakresie lub zostalo pominigte.

(p) Brak obrotu na rynku zorganizowanym
Obligacje nie zostang wprowadzone do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu
BondSpot S.A. lub w Alternatywnym Systemie Obrotu Gieldy Papierow Wartosciowych w
Warszawie S.A. w terminie 60 dni od Dnia Emisji lub Obligacje przestana by¢ notowane na
ktérymkolwiek z tych rynkow i stan taki bedzie trwat dluzej niz jeden miesiac.

(q) Inne naruszenie
Emitent naruszyl swoje zobowigzania, o ktorych mowa w paragrafie 18 (Obowiazki
informacyjne) i takie naruszenie nie zostanie usunigte w terminie dziesigciu Dni Roboczych
od skierowania do Emitenta przez Obligatariusza pisemnego Zzadania w tym zakresie.

7 )
——
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Skutek wystapienia Przypadku Naruszenia

W razie wystapienia Przypadku Naruszenia, bez wzgledu na to, czy Emitent ponosi za ten Przypadek
Naruszenia odpowiedzialnos¢, czy nie, kazdy Obligatariusz moze dorgczy¢ Emitentowi pisemne
zadanie natychmiastowego wykupu Obligacji posiadanych przez tego Obligatariusza, pod
warunkiem podjecia przez Zgromadzenie Obligatariuszy uchwaly zezwalajacej na wczesniejszy
wykup Obligacji. Dla skutecznego dorgczenia powyzszego zadania Obligatariusz powinien: (i)
wskaza¢ podstawe zagdania natychmiastowego wykupu; oraz (ii) wraz z zadaniem zobowiazany jest
dostarczy¢ kopie nalezycie podjetej uchwaly Zgromadzenia Obligatariuszy zezwalajacej
Obligatariuszom na zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji w zwiazku z wystapieniem
Przypadku Naruszenia oraz swiadectwo depozytowe potwierdzajace, ze jest posiadaczem Obligacji.
Jednakze, w przypadku usunigcia skutkoéw danego zdarzenia do dnia podjecia przez Zgromadzenie
Obligatariuszy powyzszej uchwaly w przedmiocie wczesniejszego wykupu, takie zdarzenie nie
bedzie stanowilo Przypadku Naruszenia. Skuteczne doreczenie zadania natychmiastowego wykupu
powoduje, ze Obligacje posiadane przez takiego Obligatariusza staja si¢ natychmiast wymagalne i
platne, w zwiazku z czym: (i) warto$¢ nominalna takich Obligacji powigkszona o (ii) kwote odsetek
od takich Obligacji narostych do dnia, w ktéorym zostanie dokonana platnosé¢, winna by¢ zaplacona
niezwlocznie bez dodatkowych dzialan lub formalnosci. Obligatariusze winni wspdlpracowac ze
soba oraz z podmiotami dzialajacymi na ich rzecz w ramach dochodzenia zaplaty roszczen z tytutu
Obligacji.

Brak Przypadku Naruszenia

Jezeli Obecni Wierzyciele uznaja iz w wyniku dokonania emisji Obligacji zostaly naruszone
warunki emisji wyemitowanych obligacji lub umowy kredytowej lub zazadaja wczesniejszej splaty
w zwiazku z uznaniem naruszenia warunkow emisji wyemitowanych obligacji lub umowy
kredytowej w zwigzku z emisja Obligacji, takie zdarzenie nie bedzie stanowi¢ Przypadku
Naruszenia, pod warunkiem, ze do czasu zaspokojenia takiego Obecnego Wierzyciela zadajacego
wczesniejszej splaty lub uznajacego naruszenie warunkow emisji lub umowy kredytowej, Emitent
bedzie utrzymywal na rachunku zastrzezonym srodki réwne kwocie roszczenia takiego Obecnego
Wierzyciela z przeznaczeniem na zaspokojenie takiego roszczenia.

NIEWYPELNIENIE ZOBOWIAZANIA I LIKWIDACJA EMITENTA

Jezeli Emitent nie dokona w terminie platnosci ktoregokolwiek ze $wiadczen wynikajacych z
Obligacji, Obligatariusz moze zazada¢ natychmiastowego wykupu posiadanych Obligacji.

W dniu otwarcia likwidacji Emitenta Obligacje staja si¢ natychmiast wymagalne.

FUNKCJE AGENTA

W sprawach zwigzanych z Obligacjami, Agent ds. Obliczen oraz Dealer dzialajg wylacznie jako
pelnomocnicy Emitenta i nie ponosza Zzadnej odpowiedzialnosci w stosunku do Obligatariuszy w
zakresie platnosci przez Emitenta $wiadczen wynikajacych z Obligacji ani za skutecznos¢
dochodzenia roszczen Obligatariuszy wobec Emitenta. Agent ds. Obliczen oraz Dealer nie pelnig
funkcji banku reprezentanta w rozumieniu art. 29 Ustawy o Obligacjach, ani nie sa zobowiazani do
reprezentowania Obligatariuszy wobec Emitenta.

Agent ds. Obliczen oraz Dealer nie dokonuja weryfikacji lub oceny ryzyka Emitenta oraz ryzyka
inwestycji w Obligacje.

Agent ds. Obliczen oraz Dealer, w ramach prowadzonej dzialalnosci, wspdlpracuja z Emitentem w
zakresie réznych ustug i posiadajg informacje, ktére mogg by¢ istotne w kontekscie sytuacji
finansowej Emitenta oraz jego mozliwosci spetnienia swiadczen wynikajacych z Obligacji, jednakze
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nie sa uprawnieni do ich udostgpniania Obligatariuszom, chyba ze Emitent wyraznie wskaze
dokumenty i informacje, ktére majg by¢ przekazane Obligatariuszom w zwiazku z Obligacjami i
petnieniem funkcji Agenta ds. Obliczen oraz Dealera. Wykonywanie przez Agenta ds. Obliczen oraz
Dealera okreslonych czynnosci oraz petnienie okreslonych funkcji w zwiazku z Obligacjami nie
uniemozliwia Agentowi ds. Obliczen oraz Dealerowi oraz ich podmiotom =zaleznym lub
stowarzyszonym Swiadczenia Emitentowi innych ustug, doradzania Emitentowi, posiadania
Obligacji, udzielania innego finansowania lub wspolpracy z Emitentem w kazdym innym dowolnym
zakresie lub formie.

ZAWIADOMIENIA
Zawiadomienia do Obligatariuszy

Wszelkie zawiadomienia Emitenta kierowane do Obligatariuszy, beda publikowane na stronie
internetowej Emitenta www.multimedia.pl lub kazdej innej, ktora ja zastapi.

Zawiadomienia do Emitenta

Wszelkie zawiadomienia Obligatariuszy do Emitenta moga by¢ skladane osobiscie, listem
poleconym lub poczta kurierska na adres:

Adres: al. Jana Pawla I1 19 (IV p.)
00-854 Warszawa
Polska
Do wiadomosci: Marcin Czapski, Anetta Kolasinska

WSKAZNIKI FINANSOWE I ZASADY OBLICZEN
Definicje Wskaznikow Finansowych

(a) Wskaznik Dzwigni Finansowej oznacza stosunek Skonsolidowanego Zadluzenia Netto do
Skonsolidowanej EBITDA.

(b) Wskaznik Obslugi Odsetek oznacza stosunek Skonsolidowanej EBITDA do
Skonsolidowanych Odsetek Netto.

Definicje uzywanych pojec

Dzien Badania oznacza ostatni dzien kazdego kwartalu kalendarzowego.

Gotéwka oznacza sume:

(a) posiadanych przez Grupg Kapitalowa kwot srodkow pienigznych i ich ekwiwalentow, z
wylaczeniem Aktywow Akcjonariuszy, oraz z wylaczeniem wierzytelnosci Emitenta z tytuhu
obligacji wyemitowanych przez Tri Media Holdings Ltd oraz innych naleznosci od
Podmiotow Powigzanych, do momentu otrzymania ich splaty; oraz

(b) inwestycji krotkoterminowych, z wylaczeniem akcji,

w stosunku do ktorych dany czlonek Grupy Kapitalowej posiada uprawnienie i do ktérych ma dostgp
na zadanie bez zadnych dodatkowych warunkow.

Odnos$ny Okres oznacza dla danego Dnia Badania okres 12 miesi¢cy konczacy si¢ w tym Dniu
Badania.




Rok Finansowy oznacza kazdy roczny okres konczacy si¢ 31 grudnia.

Skonsolidowana EBITDA oznacza, dla Odnosnego Okresu, skonsolidowany wynik z dzialalnosci
operacyjnej Grupy Kapitalowej wykazany w rachunku zyskow i strat dla Odnosnego Okresu
skorygowany przez dodanie amortyzacji oraz skorygowany o saldo pozostatych przychoddéw i
kosztoéw operacyjnych, dotyczacych zbycia Srodkow trwalych i zdarzen jednorazowych.

Skonsolidowane Odsetki Netto oznacza sume kosztow finansowych naliczonych od Zadluzenia
Finansowego, z wylaczeniem Zadtuzenia Akwizycyjnego, w tym:

(a) odsetki, prowizje od zaangazowania oraz inne prowizje;
(b) odsetkowa czesé rat za leasing kapitatlowy; oraz
(c) wynagrodzenie zaplacone z tytulu dyskonta lub w inny sposéb zwigzany z dowolnym

kredytem akceptacyjnym, dyskontem weksli, faktoringiem lub podobnym instrumentem,

pomniejszong o kwote odsetek otrzymanych przez Grupe Kapitalowa od podmiotow niebgdacych
czlonkami Grupy Kapitalowej, z zastrzezeniem, ze te otrzymane odsetki beda mialy charakter
rynkowy.

Skonsolidowane Zadluzenie Netto oznacza skonsolidowane Zadtuzenie Finansowe, powigkszone o
Wspotezynnik Korygujacy, pomniejszone o Gotowke.

Wskazniki Finansowe oznacza Wskaznik Dzwigni Finansowej oraz Wskaznik Obstugi Odsetek.
Wspélezynnik Korygujgey oznacza:

(a) do momentu dokonania ktorejkolwiek z czynnosci o ktorych mowa w par. 13.1(h)(vi) -
kwote 150.000.000 PLN;

(b) po dokonaniu ktorejkolwiek z czynnosci, o ktérych mowa w par. 13.1(h)(vi) - kwote
dokonanej splaty lub kwote zobowiazan, za ktore Emitent przyjat odpowiedzialnos¢; oraz

(c) po catkowitym zwrocie Emitentowi kwoty dokonanej splaty lub catkowitym wygasnieciu
zobowigzan, za ktore Emitent przyjal odpowiedzialnos¢ — 0 PLN.

Zadluzenie Akwizycyjne oznacza Zadluzenie Finansowe zaciagnigte przez Emitenta lub Podmiot
Zalezny i wykorzystane w celu zaplaty za nabycie przez Emitenta lub Podmiot Zalezny akcji,
udzialow lub podobnych praw wlasnosciowych w podmiocie bedacym operatorem
telekomunikacyjnym, jezeli:

(a) w nastepstwie tego nabycia podmiot ten stat si¢ Podmiotem Zaleznym;

(b) podmiot ten stanie si¢ Podmiotem Zaleznym po uzyskaniu zgody organéw regulacyjnych, w
szczegolnosci Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentoéw; oraz

(c) od zawarcia umowy nabycia uptynelo nie wigcej niz 12 miesigcy.

ik
o
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Wartosci Wskaznikow Finansowych beda obliczane przez Emitenta dla kazdego Dnia Badania.

Wskazniki Finansowe dla danego Dnia Badania beda obliczane na postawie wartosci
Skonsolidowanego Zadtuzenia Netto w tym Dniu Badania oraz wartosci Skonsolidowanej EBITDA i
Skonsolidowanych Odsetek Neto w calym Odnosnym Okresie dla tego Dnia Badania.

Obliczenia Wskaznikow Finansowych bgda dokonywane w oparciu o odpowiednio — kwartalne,
srodroczne albo roczne sprawozdania finansowe Grupy Kapitalowej. Wszelkie informacje finansowe
beda mialy posta¢ danych skonsolidowanych i beda przygotowane zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci.

Przy obliczaniu Wskaznikow Finansowych wszelkie kwoty Zadluzenia Finansowego winny zostac
uwzglednione jednokrotnie, a zadne zobowigzania z tytutu jakiejkolwiek gwarancji, Zabezpieczenia
badz innej formy zabezpieczenia Zadluzenia Finansowego nie beda uwzglednione dwukrotnie.

Przy obliczaniu Wskaznikow Finansowych nie bedzie wliczane kazdorazowe Dozwolone Zadluzenie
Inwestycyjne, o ktorym mowa w pkt (c) definicji Dozwolonego Zadluzenia Inwestycyjnego, przez
okres 1 roku od dnia zaciagniecia takiego zadluzenia, z zastrzezeniem, ze takie Dozwolone
Zadluzenie Inwestycyjne nie przekroczy facznie kwoty 400.000.000 PLN, w ktérym to przypadku
kwota nadwyzki ponad 400.000.000 PLN bedzie wliczana do Wskaznikow Finansowych bez
zachowania 1 roku karencji.

Dla potrzeb obliczenia Wskaznikéw Finansowych wszystkie kwoty wyrazone w innych walutach niz
zlote beda przeliczane na zlote ze Srednim kursem wymiany Narodowego Banku Polskiego
opublikowanym jako obowiazujacy w Dniu Badania.

OBOWIAZKI INFORMACYJNE

Emitent bedzie wypeinia¢ obowigzki informacyjne wobec Obligatariuszy zgodnie z wymogami
obowigzujacymi spotki notowane na rynku zorganizowanym, a ponadto udostgpnia¢ bedzie
Obligatariuszom:

(a) jednostkowe i skonsolidowane sprawozdania finansowe Emitenta oraz kwartalne,
srddroczne i roczne sprawozdania z dziatalnosci Emitenta i Grupy Kapitalowej, sporzadzone
zgodnie z i w zakresie wynikajacym z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci,
facznie z raportem bieglego rewidenta po przegladzie pofrocznym oraz opinig bieglego
rewidenta po badaniu rocznym — najpo6zniej 3 miesigce po zakonczeniu danego kwartatu;

(b) kwartalne swiadectwa zgodnosci dotyczace Wskaznikow Finansowych oraz pokrycia
gwarancyjnego, zawierajace obliczone przez Emitenta wartosci Wskaznikéw Finansowych i
pokrycia gwarancyjnego— najpozniej 3 miesiace po kazdym Dniu Badania;

(c) biezace informacje na temat istotnych umoéw zawartych przez Emitenta i Podmioty Zalezne,
z zastrzezeniem trybu zachowania tajemnicy dla informacji poufnych, obowiazujacego
spotki, ktorych akcje sa notowane na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A ;

(d) informacje o zdarzeniach opisanych w niniejszych Warunkach Emisji; oraz

(e) informacje o kazdorazowym wystapieniu Przypadku Naruszenia — niezwilocznie, ale nie
pdzniej niz w ciggu 48 godzin od jego wystgpienia.

ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY

Zgromadzeniu Obligatariuszy przystuguje kompetencja podejmowania uchwat w sprawach:

ik "
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(a) zezwolenia na zadanie przez Obligatariuszy wczesniejszego wykupu Obligacji w przypadku
wystapienia Przypadku Naruszenia; oraz

(b) wyrazenia stanowiska Obligatariuszy w spawach wskazanych przez Emitenta.
20. PRAWO WLASCIWE

Obligacje sa emitowane zgodnie z prawem polskim i temu prawu podlegaja.
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ZALACZNIK 1

POZIOM WSKAZNIKA DZWIGNI FINANSOWEJ

Okres obowigzywania danego poziomu

Maksymalny poziom Wskaznika Dzwigni

Wskaznika Dzwigni Finansowej Finansowej
od Dnia Emisji do dnia 31 marca 2017 r. 3,75x
od dnia 1 kwietnia 2017 r. do dnia 31 marca 2018 r. 3,50x
od dnia | kwietnia 2018 r. do dnia 31 marca 2019 r. 3.25x
od dnia 1 kwietnia 2019 r. 3,00x
/"/_\ A
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ZALACZNIK 2

SUPLEMENT

Niniejszy dokument stanowi Suplement odnoszacy si¢ do Warunkéw Emisji obligacji emitowanych przez
Multimedia Polska S.A. z siedziba w Gdyni.

Wyrazenia uzyte w Suplemencie maja znaczenie nadane im w Warunkach Emisji, ktorych Suplement jest
integralng czescia.

1. Seria

2. Numery Obligacji

3, Warto$¢ nominalna jednej Obligacji

4. Liczba Obligacji

5. Laczna pierwotna warto§¢ nominalna
Obligacji

6. Dzien Emisji

7. Dni Platnosci Odsetek

8. Marza
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MMP004100520
od 1 do 10.380

100.000 zlotych, z zastrzezeniem pomniejszenia
wartosci nominalnej Obligacji w wyniku wyplaty
Rat Wykupu.

10.380

100.000 ztotych

10 maja 2013 roku

10 listopada 2013 roku
10 maja 2014 roku

10 listopada 2014 roku
10 maja 2015 roku

10 listopada 2015 roku
10 maja 20163 roku

10 listopada 2016 roku
10 maja 2017 roku

10 listopada 2017 roku
10 maja 2018 roku

10 listopada 2018 roku
10 maja 2019 roku

10 listopada 2019 roku
10 maja 2020 roku

3.25%, =z zastrzezeniem, ze Marza zostanie
powiekszona o 0,50% jesli w Dniu Ustalenia Stopy
Procentowej, wedlug ostatniego  dostgpnego
kwartalnego §wiadectwa zgodnosci:

(1) Wskaznik Dzwigni Finansowej (bez
uwzgledniania kazdorazowego Dozwolonego
Zadluzenia Inwestycyjnego przez okres jednego
roku od dnia jego zaciagnigcia) przekroczy:

(A) 3,75x w okresie od Dnia Emisji do 31
marca 2017 r.



(B) 3.,50x od | kwietnia 2017 r. do 31 marca
2018 r.

(C) 3.25x od 1 kwietnia 2018 r. do 31 marca
2019r.

(D) 3,00 0d 1 kwietnia 2019 r., lub

(ii))Wskaznik Obstugi Odsetek bedzie nizszy niz
2,00x.

Premia, w przypadku, gdy Emitent wykupi Obligacje przed Dniem Koncowego Wykupu zgodnie z

par. 11.1, w Dniu Platnosci Odsetek przypadajacym:

()

(b)

(©)

(d)

(e)

("

(g)

(h)

10 maja 2014 r.

10 listopada 2014 r.

10 maja 2015 r.

10 listopada 2015 r.

10 maja 2016 r.

10 listopada 2016 r.

10 maja 2017 r.

10 listopada 2017 r.
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5,00 PLN za kazde 100 PLN wartosci nominalnej,
co oznacza, ze Emitent wykupi dang Obligacje po
cenie 105,00 PLN za kazde 100,00 PLN wartosci
nominalnej;

4,70 PLN za kazde 100 PLN wartosci nominalnej,
co oznacza, ze¢ Emitent wykupi dang Obligacje po
cenie 104,70 PLN za kazde 100,00 PLN wartosci
nominalnej;

4,40 PLN za kazde 100 PLN wartosci nominalnej,
co oznacza, ze Emitent wykupi dana Obligacje po
cenie 104,40 PLN za kazde 100,00 PLN wartosci
nominalnej;

4,10 PLN za kazde 100 PLN warto$ci nominalnej,
co oznacza, ze Emitent wykupi dang Obligacje po
cenie 104,10 PLN za kazde 100,00 PLN wartosci
nominalnej;

3,80 PLN za kazde 100 PLN wartosci nominalne;j,
co oznacza, ze Emitent wykupi dang Obligacje po
cenie 103,80 PLN za kazde 100,00 PLN wartosci
nominalnej;

3,50 PLN za kazde 100 PLN wartosci nominalnej,
co oznacza, ze Emitent wykupi dana Obligacje po
cenie 103,50 PLN za kazde 100,00 PLN wartosci
nominalnej;

1,85 PLN za kazde 100 PLN wartosci nominalnej,
co oznacza, ze Emitent wykupi dana Obligacje po
cenie 101,85 PLN za kazde 100,00 PLN wartosci
nominalnej;

1,55 PLN za kazde 100 PLN wartosci nominalnej,
co oznacza, ze Emitent wykupi dang Obligacje po
cenie 101,55 PLN za kazde 100,00 PLN wartosci

nominalnej;
///_\. & ]



(i) 10 maja i 10 listopada 2018 r.

) 10 maja i 10 listopada 2019 r.

10. Dlugos¢ depozytu do ustalania Stopy
Bazowe;j

11. Dni Wykupu

12. Dzien Koncowego Wykupu

13. Raty Wykupu oraz Wartos¢ Nominalna
Obligacji po dokonaniu platnosci Raty
Wykupu

14. Agent ds. Obliczen

15. Banki Referencyjne
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1,00 PLN za kazde 100 PLN warto$ci nominalnej,
co oznacza, ze Emitent wykupi dang Obligacje po
cenie 101,00 PLN za kazde 100,00 PLN wartosci

nominalnej;

0.50 PLN za kazde 100 PLN wartosci nominalnej,
co oznacza, ze Emitent wykupi dang Obligacje po
cenie 100,50 PLN za kazde 100,00 PLN wartosci

nominalnej;

szes¢ miesigcy

10 maja 2017 r.
10 maja 2018 r.
10 maja 2019 r.

10 maja 2020 r.

Dzien Wykupu

10 maja 2017 r.

10 maja 2018 r.

10 maja 2019 r.

Rata Wykupu

25% pierwotnej
Wartosci
Nominalnej

25% pierwotnej
Wartosci
Nominalnej

25% pierwotnej
Wartosci
Nominalne;j

Bank Polska Kasa Opieki S.A.

Wartos¢
Nominalna
po dokonaniu
platnosci
Raty Wykupu

75.000 PLN

50.000 PLN

25.000 PLN

Societe Generale S.{\., Oddzial w Polsce, BRE Bank
S.A., ING Bank Slaski S.A., Powszechna Kasa
Oszczednosci Bank Polski S.A., Bank Polska Kasa

Opieki S.A.

e il

=

’



Bank Polska Kasa Opieki S.A., Raiffeisen Bank

16. Dealer Polska S.A. oraz Alior Bank S.A.
17. Organizator Emisji Bank Polska Kasa Opieki S.A.
18. Wspdtorganizator Emisji Raiffeisen Bank Polska S.A.
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ZALACZNIK 3

REGULAMIN ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

POSTANOWIENIA OGOLNE

Niniejszy Regulamin Zgromadzenia Obligatariuszy stosuje si¢ do wszystkich obligacji emitowanych
przez Multimedia Polska S.A. na podstawie uchwatly zarzadu Emitenta z dnia 19 kwietnia 2013 r.,
uchwaly rady nadzorczej Emitenta z dnia 19 kwietnia 2013 r. oraz uchwaly nadzwyczajnego
walnego zgromadzenia Emitenta z dnia 19 kwietnia 2013 r. (Obligacje) oraz do posiadaczy tych
obligacji (Obligatariusz).

Na kazda 1 ztotowke wartosci nominalnej Obligacji przypada jeden glos.

Terminy niezdefiniowane w niniejszym Regulaminie Zgromadzenia Obligatariuszy maja znaczenie
nadane im w Warunkach Emisji.

ZWOLYWANIE ZGROMADZENIA

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane przez Emitenta, Bank Polska Kasa Opieki S.A. badz
Obligatariusza lub Obligatariuszy reprezentujacych laczne 5% wartosci nominalnej niewykupionych
Obligacji (Uprawniony Obligatariusz).

Zgromadzenia Obligatariuszy odbywaja si¢ w Warszawie. Dokladne miejsce Zgromadzenia
Obligatariuszy ustala Emitent lub Uprawiony Obligatariusz, zaleznie od tego, ktéry z nich zwoluje
dane Zgromadzenie Obligatariuszy.

Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwotywane w drodze publikacji zawiadomienia wskazujacego
date (przypadajaca nie wczesniej niz 21 dni od dnia publikacji zawiadomienia), godzing i miejsce
rozpoczecia obrad, a takze przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy. W przypadku zwolania
Zgromadzenia Obligatariuszy przez Emitenta, Emitent publikuje zawiadomienie zgodnie z
postanowieniami paragrafu 16.1 Warunkow Emisji. Dzien Zwolania Zgromadzenia to dzien
publikacji zawiadomienia na stronie internetowej Emitenta.

W przypadku zwolania Zgromadzenia Obligatariuszy przez Uprawionego Obligatariusza,
Zgromadzenie Obligatariuszy jest zwolywane w drodze publikacji ogloszenia w ogdlnopolskiej
gazecie, w pierwszej kolejnosci w ,Rzeczpospolitej”, wskazujgcego datg, godzing i miejsce
rozpoczecia obrad, a takze przedmiot Zgromadzenia Obligatariuszy. Dziefi publikacji ogloszenia
uwaza si¢ za Dzien Zwolania Zgromadzenia. Jednoczesnie z publikacja ogloszenia, Uprawiony
Obligatariusz, wysle Emitentowi zawiadomienie o zwolaniu Zgromadzenia Obligatariuszy
wskazujace date, godzing i miejsce rozpoczecia obrad, a takze przedmiot Zgromadzenia
Obligatariuszy.

Nieotrzymanie przez Obligatariusza, ktory nabyl Obligacje pomigdzy Dniem Zwolania
Zgromadzenia a dniem Zgromadzenia Obligatariuszy, zawiadomienia o zwofaniu Zgromadzenia
Obligatariuszy nie ma wptywu na waznos¢ Zgromadzenia Obligatariuszy.

Postanowienia paragrafu (e) stosuje si¢ odpowiednio w przypadku przerwy w Zgromadzeniu
Obligatariuszy, o ktérej mowa w paragrafie 3(b).
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W Zgromadzeniu Obligatariuszy maja prawo uczestniczy¢ Obligatariusze posiadajacy Obligacje na
koniec drugiego Dnia Roboczego przed dniem Zgromadzenia Obligatariuszy. Osoba reprezentujaca
Obligatariusza na Zgromadzeniu Obligatariuszy powinna przedstawi¢ imienne S$wiadectwo
depozytowe potwierdzajace posiadanie Obligacji przez Obligatariusza oraz dokonanie ich blokady
do Dnia Roboczego przypadajacego bezposrednio po dniu Zgromadzenia Obligatariuszy oraz
powinna wykaza¢ umocowanie do dziatania w imieniu Obligatariusza przedstawiajac aktualny odpis
z rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru
(wydany nie wczesniej niz trzy miesigce przed dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktdérego
dany Obligatariusz jest wpisany, lub inny dokument stwierdzajacy, ze dana osoba jest upowazniona
do dzialania w imieniu danego Obligatariusza. Obligatariusz moze by¢ reprezentowany przez
pelnomocnika. Obligatariusz moze wystgpowaé jako pelnomocnik innego Obligatariusza.
Pelnomocnictwa powinny by¢ udzielone na pismie przez osoby upowaznione do reprezentowania
Obligatariusza wedlug przedstawionego wraz z pelnomocnictwem aktualnego odpisu z rejestru
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego lub z innego odpowiedniego rejestru (wydanego nie
wczesniej niz trzy miesigce przed dniem Zgromadzenia Obligatariuszy), do ktérego dany
Obligatariusz jest wpisany.

Oprécz Obligatariuszy w Zgromadzeniu Obligatariuszy moga bra¢ udzial czlonkowie zarzadu
Emitenta, pelnomocnicy i prokurenci Emitenta, doradcy finansowi lub prawni Emitenta, doradcy
finansowi lub prawni Obligatariuszy, administrator zastawu oraz doradcy finansowi lub prawni
administratora zastawu. Osobom tym przystuguje prawo wypowiadania w sprawach bedacych
przedmiotem obrad Zgromadzenia Obligatariuszy.

Prawo Obligatariusza do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy obejmuje w szczegélnosci
prawo do:

(i) udziatu w glosowaniu; oraz
(ii) zabierania glosu.
TRYB ODBYWANIA ZGROMADZENIA OBLIGATARIUSZY

Osoba pelnigca funkcje przewodniczacego, wyznaczona przez osobg, ktéra zwolala Zgromadzenia
Obligatariuszy, otwiera i prowadzi obrady Zgromadzenia Obligatariuszy oraz ustala porzadek obrad
Zgromadzenia Obligatariuszy. Jezeli osoba taka nie zostala wyznaczona, wéwczas Obligatariusze
wybierajg przewodniczacego sposréd swojego grona.

Przewodniczacy podejmuje decyzje, zaréwno z wiasnej inicjatywy jak i na wniosek Obligatariuszy

lub Emitenta, w sprawie zarzadzenia przerwy w Zgromadzeniu Obligatariuszy. W przypadku, jesli z

wnioskiem o zarzadzenie przerwy wystepuja Obligatariusze reprezentujacy ponad 50% glosow

reprezentowanych na Zgromadzeniu Obligatariuszy, przewodniczacy zobowigzany jest zarzadzic

przerwe zgodnie z takim wnioskiem. W kazdym przypadku tacznie przerwy nie moga trwa¢ diuzej

niz 30 dni.

Do obowigzkéw przewodniczacego Zgromadzenia Obligatariuszy nalezy:

(i) udzielanie zgody na uczestnictwo w Zgromadzeniu Obligatariuszy osobom, ktérych prawo
do uczestnictwa w Zgromadzeniu Obligatariuszy nie wynika wprost z niniejszego

Regulaminu oraz podejmowanie decyzji dotyczacych glosowan w trakcie Zgromadzenia
Obligatariuszy;

(ii) uzupetnianie porzadku obrad;

(iii)  czuwanie nad sprawnym i wiasciwym przebiegiem obrad; |

J
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(iv)  udzielanie glosu oraz czuwanie nad merytorycznym przebiegiem dyskusji prowadzonych w
trakcie obrad;

(v) zarzadzanie przerw w obradach;

(vi)  zarzadzanie glosowan i czuwanie nad ich wlasciwym przebiegiem;

(vii)  zapewnienie, aby wszystkie sprawy umieszczone w porzadku obrad zostaly rozpatrzone;
(viii)  liczenie oddanych glosow;

(ix)  sporzadzenie i podpisanie listy obecnosci,

oraz wydawanie stosownych zarzadzen i polecenn stuzacych wypelnieniu okreslonych wyzej
obowiazkow.

Niezwlocznie po otwarciu Zgromadzenia Obligatariuszy przewodniczacy zobowiagzany jest
sporzadzi¢ i podpisa¢ list¢ obecnosci, zawierajaca szczegotowe informacje na temat liczby Obligacji
znajdujacych si¢ w posiadaniu danego Obligatariusza oraz liczby glosow, do wykonywania ktérych
dany Obligatariusz jest uprawniony. Liste obecnosci podpisuje przewodniczacy Zgromadzenia
Obligatariuszy. Lista jest dostgpna do wgladu dla uczestnikow Zgromadzenia Obligatariuszy w
czasie jego trwania, a wszelkie zmiany dotyczace sktadu osobowego Zgromadzenia Obligatariuszy,
w tym czas wystgpienia takiej zmiany, sa na niej odnotowywane.

Po przedstawieniu porzadku obrad Zgromadzenia Obligatariuszy, przewodniczacy otwiera dyskusje,
udzielajac glosu uczestnikom wedtug kolejnosci zgloszen. Uczestnicy moga zabieraé glos wylacznie
w sprawach umieszczonych w porzadku obrad, bedacych w danej chwili przedmiotem dyskus;ji.
Emitent moze zabieraé glos poza kolejnoscia.

Z przebiegu obrad Zgromadzenia Obligatariuszy sporzadzany jest protokol, ktory podpisuje
przewodniczacy. Protokol powinien zawiera¢ opis przebiegu Zgromadzenia Obligatariuszy, liczbe
reprezentowanych glosow, tres¢ podjetych uchwat oraz liczbe glosow oddanych za poszczegdlnymi
uchwatami. Do protokotu nalezy dotaczy¢ list¢ obecnosci oraz kopie pelnomocnictw, odpisow z
Krajowego Rejestru Sadowego i innych dokumentow stuzacych wykazaniu umocowania do
reprezentacji Obligatariusza lub innego uczestnika Zgromadzenia Obligatariuszy. Protokot
sporzadza si¢ w terminie trzech Dni Roboczych od dnia zamknigcia obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy.

PODEJMOWANIE UCHWAL

Zgromadzenie Obligatariuszy moze podejmowaé¢ uchwaly wytacznie w sprawach wymienionych w
zawiadomieniu o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy. Sprawy niewymienione w zawiadomieniu
o zwotaniu Zgromadzenia Obligatariuszy i nieb¢dace sprawami formalnymi moga by¢ przedmiotem
uchwal, jezeli w Zgromadzeniu Obligatariuszy uczestnicza Obligatariusze reprezentujacy 100%
gloséw i zaden Obligatariusz nie zglosit sprzeciwu wobec podjecia danej uchwaty.

Zgromadzenie Obligatariuszy podejmuje uchwaty bez wzgledu na liczbe glosow reprezentowanych
na tym Zgromadzeniu.

Uchwaty zezwalajgce na zadanie wczesniejszego wykupu Obligacji, za wyjatkiem uchwat opartych
na zdarzeniach ujetych w pkt 13.1(a) - 13.1(c), 13.1(i) oraz 13.1(k), ktére zapadaja wigkszoscig 50%
plus 1 gloséw wszystkich Obligatariuszy, niezaleznie od tego czy uczestnicza w Zgromadzeniu
Obligatariuszy czy nie, zapadaja wiekszoscia % glosow wszystkich Obligatariuszy, niezaleznie od
tego czy uczestnicza w Zgromadzeniu Obligatariuszy czy nie. Uchwaly wyrazajgce opinie
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Obligatariuszy w sprawach wskazanych przez Emitenta zapadaja wiekszoscia 50% plus 1 glosow
wszystkich Obligatariuszy, niezaleznie od tego czy uczestnicza w Zgromadzeniu Obligatariuszy czy
nie.

Glosowania sg tajne, chyba ze Obligatariusze reprezentujacy 100% glosow obecnych na
Zgromadzeniu Obligatariuszy zgodza si¢ na glosowanie jawne (przez podniesienie reki). Jezeli jedna
osoba reprezentuje wigcej niz jednego Obligatariusza wskazuje ona wyraznie za kogo i jak glosuje.

Uchwala podj¢ta przez nalezycie zwotane i odbyte Zgromadzenie Obligatariuszy jest wigzaca
wzgledem wszystkich Obligatariuszy, réwniez tych, ktdrzy nie uczestniczyli w Zgromadzeniu
Obligatariuszy lub glosowali przeciwko tej uchwale, wstrzymali si¢ od glosu albo oddali glosy
niewazne.

Przewodniczacy Zgromadzenia Obligatariuszy przekazuje Emitentowi protokél Zgromadzenia
Obligatariuszy w terminie dziesigciu Dni Roboczych od dnia Zakonczenia Zgromadzenia
Obligatariuszy.

POSTANOWIENIA KONCOWE

Wszelkie uzasadnione i udokumentowane koszty zwigzane ze zwolaniem oraz odbyciem
Zgromadzenia Obligatariuszy pokrywa Emitent.

Wszystkie kwestie zwigzane ze zwolywaniem oraz prowadzeniem obrad Zgromadzenia
Obligatariuszy, a nieuregulowane w niniejszym dokumencie, ustalaé bedzie przewodniczacy
Zgromadzenia Obligatariuszy.
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ZALACZNIK 4

OSWIADCZENIA O UDZIELENIU PORECZENIA
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